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 رفت از آن به منظور برون   یی و ارائه راه کارها   ی بحران بانک   ی ر ی گ بر علل شکل   ی تأمل 
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 چکیده 

ای و  بحرانی قرار دارد؛ چالش اصلی نظام بانکی، شکاف ترازنامهدر حال حاضر نظام پولی و بانکی کشور در شرایطی خاص و  

، منجر به 92ها است. اتخاذ سیاست آزادسازی نرخ بهره و ایجاد تنگنای اعتباری در سال مختل بودن نظام تخصیص منابع بانک

از حاصل جمع تورم و رشد    افزایش غیرمنطقی نرخ بهره شد به نحوی که نرخ بهره تسهیلات بانکی به مدت چندین سال بزرگتر

های اخیر اقتصادی بود. این مسأله منجر به غیرقابل بازپرداخت شدن تسهیلات بانکی در سطح کلان شد. از سوی دیگر در سال

نظام بانکی    هایهزینه   ها را مضاعف نموده است. بنابراینگیر از نقدینگی، سرعت رشد بدهی بانکهای بهرهبالا بودن سهم سپرده

ها و برگشت تسهیلات بانکی کاهش پیدا کرده  از محل پرداخت بهره به شدت افزایش یافته است و در مقابل درآمدهای بانک

 است. 

چنین به علت رکود  به صورت موهوم یا منجمد درآمده و همدر حال حاضر هایشان که بخش بزرگی از داراییها به علت آنبانک

اند( دچار بدبینی در اعطای اعتبار بوده و حتی در صورت اتخاذ سیاست انبساطی بانک مرکزی،  بب آن بودهاقتصادی )که خود مس

اقدام به تزریق اعتبارات مولد لازم برای خروج اقتصاد از رکود ننمایند. در این شرایط لازم است که به جهت خروج اقتصاد از  

مدت و بلندمدت  های کوتاهدهی سپردهسامان  -1، سه اقدام صورت گیرد:  ها ای بانکرکود و حل تدریجی مشکل شکاف ترازنامه

ای چندساله که در  تدوین برنامه  - 2شود.  ها که منجر به کاهش متوسط نرخ بهره پرداختی و افزایش ثبات اقتصادی میبانک

های پیشران اقتصادی شده به پروژهق های فیزیکی جدید از محل تخصیص اعتبارات خلقالب آن نظام بانکی اقدام به ایجاد سرمایه

های سالم و جدیدی  نماید. به این صورت علاوه بر شکست چرخه رکودزا، داراییهای حمل و نقل میمانند مسکن و زیرساخت

کی جهت  کاهش نرخ بهره از طریق تزریق منابع لازم به بازار بین بان  -3کنند.  ها ایجاد شده و روز به روز رشد میدر ترازنامه بانک

 گیرد.  ها و اقدامات نظارتی صورت میتأمین مالی پروژه

گفته، سرعت رشد ناترازی به شدت کاهش یافته و به طور همزمان تخصیص منابع در اقتصاد )که  کار پیشبا استفاده از سه راه

 شود. در حال حاضر مختل شده است( مجدداً فعال می

 

 محدودسازی پایه پولی، خلق پول از محل پرداخت بهره.بحران بانکی،  واژگان کلیدی: 
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 ماهیت بحران بانکی 

  از محل پرداخت بهره   های نظام بانکیهزینه   ها پرداخته خواهد شد، در سالهای اخیربه عللی که در ادامه به آن 

کاهش پیدا کرده است.  و برگشت تسهیلات بانکی ها  به شدت افزایش یافته است و در مقابل درآمدهای بانک 

و این   های آن بوده استهای نظام بانکی بسیار بیشتر از سرعت رشد دارایی به عبارت دیگر سرعت رشد بدهی

حجم ها  در ترازنامه بانک   ر نتیجهد   های نظام بانکی شده وها و بدهی مسأله موجب ایجاد شکاف بین دارایی 

های مالی پنهان شده و  سازیصورت استمهال تسهیلات بانکی و  البته با    بزرگی از زیان تشکیل شده است که

مایه نظام بانکی قابل مشاهده  ها و کاهش سردهی مکرر بانکبه صورت زیان   بخش کوچکی از آن در حال حاضر

اقتصاد و به طور کاذب رشد    مستقل از بخش واقعیها  های بانکازنامه طرفین تردر این وضعیت  در واقع  است.  

شان افزوده شده  اند و بر حجمها نیز بهره دریافت کرده اند، سپرده تر شده ها تمدید شده و بزرگ وام   .اند کرده 

است  شده  )و اقتصاد(  ها  و مطالبات قطعی مردم از بانک )قدرت خرید(  ها تبدیل به نقدینگی  است؛ سود سپرده 

اند دیگر امیدی به بازپرداخت بدهی  گیرندگانی که روز به روز بدهکارتر شدهاما در مقابل بخش زیادی از وام 

شان با نرخ بالا محاسبه شده و چندین برابر رقم وام اولیه بدهکار هستند و  خود ندارند، چرا که نکول بدهی

 ما به ازایی ندارد. ها از این دسته از بدهکاران  بنابراین مطالبات بانک 

بوده    ی جدید هاسپرده   ایجاد   ها از ناحیه باید توجه داشت که رشد سمت بدهی ترازنامه بانک  از طرف دیگر 

  مستقیماً   رشد نقدینگی نه از محل پرداخت تسهیلات جدید، بلکه  است و این به معنای رشد نقدینگی است. این 

با متوسط    خیلی زیادینرخ رشد نقدینگی تفاوت  گیر بانکی بوده است.  های بهره از محل پرداخت بهره به سپرده

ها با دریافت بهره  صاحبان سپرده بلندمدت آن نداشته است و تفاوت اساسی در کیفیت رشد نقدینگی است.  

دگان استمهال  گیرنوام   تسهیلات   مقابل   و در   اند ها طلبکارتر شدهو به این شکل از بانک   صاحب پول جدید شده 

  3  ، 92دوره پس از سال  توان گفت رشد نقدینگی در  می   اند.گیرندگان بدهکارتر گشته شده و به این شکل وام 

 ویژگی خاص داشته است:

بنابراین بر خلاف  خلق پول عمدتاً از محل پرداخت بهره بانکی بوده است نه از محل اعطای تسهیلات؛  -1

متعارف دریافت  حالت  و شخص  است  تسهیلات  پرداخت  محل  از  پول  عمده خلق  اعتبار  که  کننده 

به بانک  شده است،  خلقپول به تازگی مالک  کسی که از  شود، در این حالت  همزمان به بانک بدهکار می 

 هایش به طور خالص افزایش یافته است.بدهکارتر نشده و میزان دارایی

نقدینگی  -2 بود  توزیع  نامتوازن  از  بسیار  اختیار تعداد کمی  در  نقدینگی  از  بزرگی  یعنی بخش  ه است؛ 

ساز و کاری    مقوم ها، خود  این امر موجب شده است که پرداخت بهره به سپرده   ؛1گذاران استسپرده 

اند موجب شده   ، و ویژگی پیشین  این ویژگی جهت افزایش نابرابری و واگرایی در مالکیت ثروت باشد.  

 
 منبعها هستند. درصد کل سپرده 74به گفته رئیس کمیسیون اقتصادی مجلس شورای اسلامی یک درصد سپرده گذاران، مالک   1

https://www.yjc.ir/fa/news/6652730/%DB%8C%DA%A9-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%D8%B3%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D9%87-%DA%AF%D8%B0%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D9%86-%D8%A8%D8%B2%D8%B1%DA%AF-74-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%D8%B3%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D9%87-%D9%87%D8%A7-%D8%B1%D8%A7-%D8%AF%D8%B1-%D8%A7%D8%AE%D8%AA%DB%8C%D8%A7%D8%B1-%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D9%86%D8%AF%D8%A8%D8%A7%D9%86%DA%A9-%D9%87%D8%A7-%D8%AF%D8%B1-%D9%BE%D8%B1%D8%AF%D8%A7%D8%AE%D8%AA-%D8%B3%D9%88%D8%AF-%D8%A7%D8%B2-%D9%87%D9%85-%D8%B3%D8%A8%D9%82%D8%AA-%D9%85%DB%8C-%DA%AF%DB%8C%D8%B1%D9%86%D8%AF60-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%D9%86%D9%82%D8%AF%DB%8C%D9%86%DA%AF%DB%8C-%D9%81%D8%B9%D8%A7%D9%84%DB%8C%D8%AA-%D9%87%D8%A7%DB%8C-%D9%86%D8%A7%D9%85%D9%88%D9%84%D8%AF-%D8%A7%D8%B3%D8%AA
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و    در بازارهای دارایی  بازانهایجاد حملات سفته   اثر بیشتری در   ، های اخیرسال که رشد نقدینگی در  

 تقویت معاملات نامولد داشته باشد.

است؛ به عبارت  نقدینگی اثر خود را در تورم )یا رشد اقتصادی( تخلیه نکرده  ،  96-93های  در بازه سال  -3

  مجموع رشد اقتصادی و تورم فاصله قابل توجهی با رشد نقدینگی داشته است  دیگر در این بازه زمانی 

افزایش نسبت  که معادل است با  . علت این مطلب را باید در کاهش سرعت گردش پول )(1)نمودار  

جستجو نمود که خود معلول بالا بودن نرخ بهره    ناخالص داخلی به قیمت جاری(    نقدینگی به تولید 

این سالحقیقی است. نقدین اقتصادی  ها رشد کرده است بدون آن گی در  یا رشد  به تورم  که منجر 

طبیعی بوده    و  بوده   )افزایش تولید ناخالص داخلی اسمی( گردد. بنابراین یک عدم تعادل شکل گرفته

افزایش    به هر دلیلی مانند افزایش انتظارت تورمی یا دلایل دیگر  سرعت گردش پولاست که هرگاه  

این مسأله در  داشته باشد.  خود بازگردد، تورم سنگینی با خود به همراه    ضعیت بلندمدتویابد و به  

های غیرمولد بوده و سابقه رشد ناگهانی نرخ ارز  به لحاظ تاریخی درگیر فعالیت شرایط اقتصاد ایران که  

در سال    نقدینگیپرسرعت  اینکه گردش  گردد. کماحادتر هم می را داشته است،    ایتقاضاهای سرمایه و  
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 نسبت نقدینگی به تولید ناخالص داخلی به قیمت جاری   - 1نمودار  
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کماکان    تبعات آن  ها و ایجاد نابسامانی و نوسانات مختلف شده است وموجب افزایش سطح قیمت  97

 ادامه دارد. 

ها و تولید ناخالص داخلی اسمی آمده است. روند متغیرها به طور کامل مؤید  حجم دارایی بانک  2در نمودار  

ها متناسب با رشد اسمی اقتصاد افزایش  حجم دارایی بانک  91شود که تا سال  تحلیل بالاست. مشاهده می

ها رشد سرجمع دارایی بانک   گونه باشد، چرا که رود این روند همواره همینکه انتظار می چنانیافته است؛ هم می 

ها خود  رفتار خلق اعتبار بانک  البته  ها؛ کهافزایش سطح قیمت  همگام بارشد اقتصادی است و یا    همگام بایا  

به بعد شکافی بین این دو متغیر ایجاد شده و سال به    92بر هر یک از این دو متغیر اثرگذار است. اما از سال 

توانسته تا این حد نمیها  دهنده آن است که در واقعیت دارایی بانک شود. این مسأله نشان سال بزرگتر می 

منجمد  های موهوم و  قی از حجم داراییافزایش پیدا کند و این افزایش به صورت دفتری است. هر چند آمار دقی

دهنده شکافی هزار هزارمیلیاردتومانی  نشان   1396دو متغیر مذکور در سال    اختلاف  اما  اعلام نشده استها  بانک

 . نمودها برآورد ای بانک های ترازنامه زیان  توان آن را تخمینی از حجماست که می 

 بحران بانکی   علل اصلی وقوع 

 بالا بودن نرخ بهره  .1

  92یش پیدا کرده بود، از سال  یک بار افزا  80های خصوصی در دهه  نرخ بهره بانکی که پس از تأسیس بانک

ها و به طور همزمان با پیگیری سیاست انقباض  و با آزادسازی نرخ بهره و محول نمودن تعیین این نرخ به بانک
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 ها و تولید ناخالص داخلی به قیمت جاری یی بانک مقایسه دارا  -   2نمودار  
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که نرخ بهره  خود گرفت تا جاییها، مجددا روند صعودی به  پایه پولی و کاهش شدید حجم ذخایر آزاد بانک 

های کلان  ها به سپرده ؛ هرچند بانک (3)نمودار    درصد رسید   25عدد  ساله به طور رسمی به  های یک سپرده 

های  بالاتر از نرخ تا ده درصد  نمودند و متوسط نرخ بهره اعدادی  درصدی هم پرداخت می   30های بهره  نرخ 

  ی برا   یبانک مرکز   یشده در نمودار بر اساس نرخ اعلامنرخ بهره استفاده .  و همچنان هسترسمی اعلامی بوده  

  ی خصوص   یهادر بانک   ژه یوها به سپرده   ینرخ بهره واقع   80بعد از دهه    هایو در سال  است  ی دولت  یهابانک

 های بهره اعمالی وجود ندارد. که البته آمار روشن و شفافی از نرخ  از ارقام نمودار است شیب

 

 ی دولت   ی ها بانک   سالهک یمدت و کوتاه   یها مصوب سپرده نرخ بهره    -3نمودار  

جهت موجب تشدید بحران بانکی شده است. اول آنکه بالا رفتن نرخ بهره    دواین مسأله از  ای،  از نگاه ترازنامه 

دوم    را تسریع نموده است.ها  رشد بدهی بانک   و   و به این طریق رشد نقدینگی  ه ها را افزایش داد هزینه بانک

سرعت اقتصاد را کند نموده و با دامن زدن به رکود و جلوگیری از گردش    مانند ترمز   که افزایش نرخ بهره آن

امکان خلق  های بانکی شده است و این مسأله جلوی محو پول )که شدن بازپرداخت وام  ترپول، موجب سخت 

 گرفته است.  سازد(هم می تر را فرامجدد نقدینگی بیشتر و بازتخصیص منابع به صورت گسترده 

ها کاهش یافته و از سرعت رشد  یافت، هزینه بانک ها در این شرایط کاهش می در صورتی که نرخ بهره سپرده

که این مسأله به اقزایش گردش پول و ایجاد رونق  شد؛ ضمن آن ها و رشد نقدینگی کاسته می ناترازی بانک

چنان بالا و نرخ بهره هم  محقق نشد ق فعالانه پایه پولی بود که کرد؛ اما لازمه این امر تزریاقتصادی کمک می 

درصد رشد    25حدود    ی دربا نرخ  از این محل   ها به پرداخت بهره بالا، نقدینگیماند. به علت متعهد بودن بانک

م به  ها به ذخایر قانونی را هنیاز بانک   (های بانکی استکه تماماً به صورت سپرده )کرده و این رشد نقدینگی  

۰/۰۰

۰/۰۵

۰/۱۰

۰/۱۵

۰/۲۰

۰/۲۵

۰/۳۰

نرخ  بهره مصوب سپرده یک ساله نرخ بهره مصوب سپرده کوتاه مدت



 ششمین همایش سالانه اقتصاد مقاومتی  

 
ها قابل توجه باشد، از حجم  بانک   مازاددهد. بنابراین در صورتی که حجم ذخایر  درصد افزایش می   25میزان  

صورت فعالانه    گردد. اما در شرایطی که پایه پولی بهکاسته شده و به حجم ذخایر قانونی افزوده می این ذخایر  

بسیار کم شده و از آنجا به بعد  مازاد  ذخایر    شود، پس از مدتی حجمعرضه نمیدستانه توسط حاکمیت  و پیش

ها به  د. در واقع نیاز بانکنشودچار کسری ذخایر غیرارادی و سیستماتیک می   های تجاریکلیت شبکه بانک 

های اخیر رخ  ذخایر )پایه پولی( بیشتر شده و در عین حال حجم کل ذخایر اضافه نشده است. آنچه در سال 

ها به کل ذخایر به شدت کاهش پیدا کرده  زاد بانک ماشکل بوده است. نسبت ذخایر  داده است دقیقاً به همین  

است و متناسب با رشد نقدینگی، حجم پایه پولی هم رشد نموده چرا که پایه پولی به شکل خودکار و برای  

رشد   شود. در این فرآیند عرضه پایه پولی از محلها عرضه می تأمین نسبت حسابداری ذخایر قانونی بانک 

هایی است که به هر دلیل ورودی ذخایر کمتری  بانک  گرده ها به بانک مرکزی بوده و بر  بدهی بانکمنفعلانه  

بانبرداشت شدهداشته و مجبور به اضافه  و اجتناب از  ها برای رفع نیاز خود به ذخایر  ک اند. در این وضعیت 

معادل از دست دادن سپرده برای بانکی دیگر  )که    به جذب سپرده آورده   درصد، رو   34با نرخ    برداشتاضافه

های پیشنهادی واعطای  و اقدام به بالا بردن نرخ بهره   بوده و بایستی آن را در قالب یک بازی با جمع صفر دید(

گیری چرخه منفی بالا بودن نرخ  موجب شکل کنند. همین امر  ت سود روزشمار می امتیازات دیگری مثل پرداخ

ها در بالا بردن نرخ بهره برای جذب  شده است. یعنی رقابت بانک   انوضعیت معمای زندانی  بهره و گیر افتادن در
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هاست، در مجموع باعث افزایش نرخ بهره  آن سپرده آن هم در شرایطی که کاهش نرخ بهره به نفع هر کدام از  

 شود.می 

 در پیش گرفتن سیاست انقباضی پولی  .2

اقدام به آزادسازی و افزایش نرخ بهره نموده    92بانک مرکزی از سال  در تکمیل مورد قبل، باید اشاره نمود که  

چنین با جلوگیری از عرضه فعالانه پایه پولی و بستن خطوط اعتباری مسکن مهر سعی در اجرای سیاست  و هم 

 پولی دستانه پایهبا عرضه پیش پولی در مقابل چرخه کاهش آنچرخه افزایش نرخ بهره در اثر محدودسازی پایه -1شکل 
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ها نسبت به نقدینگی شدیداً کاهش یافته و به کمترین  که حجم ذخایر آزاد بانک انقباضی داشته است به طوری

خود   ممکن  حالت 

 
 ها به ذخایر قانونی نسبت ذخایر آزاد بانک   -4نمودار  

نه یک تورم    92که تورم سال  حال آن   از این کار جلوگیری از تورم بود؛   . هدف عمده (4)نمودار    رسیده است

ناشی از تقاضا بلکه تورم رکودی از جنس فشار هزینه و ناشی از افزایش قیمت ارز بود و بنابراین رشد حجم  

ها که افزایش سطح قیمتها بود نه این پول در این دوره ناشی از شوک قیمتی و معلول افزایش سطح قیمت 

  مازاد شد. افزایش نرخ بهره )که ارتباط مستقیمی هم با کاهش حجم ذخایر  ناشی از رشد حجم نقدینگی بوده با

که در شرایط رکود اقتصادی سیاستی کاملاً ناموجه  ها و نرخ جریمه اضافه برداشت دارد( گذشته از آن بانک

گردد اساساً در شرایط خاص کشور ما سیاستی انقباضی نیست؛ بلکه  است و موجب تعمیق و تشدید رکود می 

های  که آثار منفی سیاست انبساطی را دارد، آثار مثبت سیاستوعی سیاست انبساطی است که علاوه بر آن ن

نرخ  بهره در کشورهایی که  نرخ  افزایش  ندارد.  را هم  متعارف  بهره یک رقمی دارند سیاستی  انبساطی  های 

ول است. نتیجه این سیاست  درصدی متدا  30تا    20های بهره  شود نه در کشور ما که نرخ انقباضی محسوب می 

خلق    92-96  در چهار سال  جدید نقدینگی  هزار میلیارد تومان    900  حدود   به ظاهر انقباضی آن بوده است که 

طور که  ها بوده است. از طرفی همانکه عمده آن مستقیماً از محل پرداخت بهره بانکی به سپرده است  شده  

سپرده پیش توزیع  شد  اشاره  شدت  تر  به  و  ها  است  سپرده   2.5ناهمگون  صاحب  درصد  درصد    85گذاران 

ها و طبعاً بهره بانکی هم به همین نسبت توزیع شده است و صاحبان بزرگترین سپرده   2های بانکی هستند سپرده 
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به لحاظ مقدار( را دریافت نموده بیشترین بهره  به لحاظ نرخ و هم  اند. به همین دلیل کیفیت رشد  ها )هم 

بازانه در بازارهای  های غیرمولد و سفته ار خطرناک بوده و خوراک مناسبی برای تقویت فعالیت نقدینگی بسی

مدت   همین  در  نیز  پولی  پایه  است.  و..  سکه  ارز،  که    96مستغلات،  یافته  افزایش  تومان  میلیارد    85هزار 

از بانک مرکزی بوده    های خصوصی برداشت بانکهزارمیلیارد تومان آن یعنی عمده این افزایش از محل اضافه 

طور که پیشتر تشریح شد مصارف بالای پول هم  است. این اتفاقات ریشه در مصارف بالای پول دارد و همان

گیرشان بسیار  های بهره ها دارد که هم در دام نرخ بهره بالا هستند و هم حجم سپرده ریشه در رفتار بانک 

ها تابع حجم پایه پولی نیست و  زاینده، خلق پول بانک شود که بر خلاف تبیین ضریب ف مشاهده میبالاست.  

 کند.در حال حاضر پایه پولی به دنبال رشد نقدینگی حرکت می

 ناتوانی در بازپرداخت تسهیلات و نکول غیرارادی ناشی از بالا بودن نرخ بهره  .3

ا باید افزایش سطح تولید  ها و فعالان اقتصادی برای بازپرداخت اصل تسهیلات بانکی به همراه بهره آن، یبنگاه

شود، و یا باید قیمت محصولشان افزایش یابد که  کلان رشد اقتصادی را موجب می  سطحداشته باشند که در  

در سطح کلان به معنای تورم است. بنابراین اگر مجموع رشد اقتصادی و تورم بیشتر از نرخ بهره باشد، اقتصاد  

صورت بازپرداخت تسهیلات بانکی صعب و  دارد؛ اما در غیر این   ای راظرفیت بازدهی و استخراج چنین بهره 

  4نفت  احتساب  متوسط رشد اقتصادی با    96-92های  غیرممکن خواهد بود. باید در نظر داشت که در سال 

با این حساب    .درصد بوده است  11درصد و متوسط نرخ تورم    2درصد، متوسط رشد اقتصادی بدون نفت  

شواهد متواتر عینی    آمارهای رسمی و   درصد بوده است. از طرفی طبق   15رم سالانه  مجموع رشد اقتصادی و تو

که در  اند  داشته درصد    30الی    25در عمل نرخی بین    96-92نرخ بهره عمده تسهیلات بانکی در سالهای  

  ذیرد. پصورت می های بالاتری نیز محاسبه  برخی موارد مانند معوقات با در نظر گرفتن جریمه دیرکرد با نرخ 

به علت آن  اقتصاد کلان،  نگاه  از  از  بنابراین  بالاتر  بیست درصد  الی  بانکی حدود ده  بهره تسهیلات  نرخ  که 

مجموع رشد اقتصادی و تورم بوده است، بخش بزرگی از تسهیلات بانکی به طور غیرارادی غیرقابل بازپرداخت  

ب منجمد شدن و در نگاه بدبینانه موجب موهوم  اند. این مسأله در نگاه خوشبینانه موجشده و دچار نکول شده 

ها هم در واکنش به این پدیده به تمدید های نظام بانکی شده است. بانکو پوچ شدن بخش مهمی از دارایی 

اند. ناگفته نماند که برخی  را در پی داشته روی آورده   تسهیلات گسترده تسهیلات بانکی که بزرگتر شدن حجم  

 اند.درصد کل تسهیلات ذکر کرده  80تا  70ت استمهالی را مقامات کشور حجم تسهیلا 

کند. گیرندگان سخت می نکته قابل توجه دیگر آن است که بالا بودن نرخ بهره از دو جهت کار را برای تسهیلات

دهد و بدیهی است که رقم بازپرداخت را بزرگتر  گیرندگان را افزایش می که نرخ بهره بالا حجم بدهی وام اول آن 

ردش پول، تولید و مصرف را محدود  که بالا بودن نرخ بهره مانند ترمز در اقتصاد عمل کرده و گسازد. دوم آن می 

کند. در نتیجه در شرایطی که نرخ بهره بالاست، به علت کند بودن گردش پول  سازد و رکود را تقویت می می 
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توانند درآمد کافی کسب کرده و  کنندگان تسهیلات نمی یابد و نتیجتاً دریافت های درآمدی کاهش میجریان

جریان محو پول از  شود که  آن می عدم بازپرداخت تسهیلات هم موجب  تسهیلات خود را بازپرداخت نمایند.  

 ت. اس  به وجود آورده خود نیرویی در جهت رشد نقدینگی  و این مسأله بین برود  

گفته که به صورت کلان و سیستماتیک به ایجاد معوقات  باید به این نکته اشاره داشت که ساز و کار پیش 

  ای و ، رابطه کیفیت شود به معنای نفی اهمیت حجم بالای معوقاتی که به علت پرداخت تسهیلات بیمنجر می 

جم این تسهیلات در دست نیست  شکل گرفته است نیست و اگرچه آماری دقیق از ح   هابانک   آلوده به فساد

 را نادیده انگاشت. توان آن اما به علت اهمیت و گستردگی آن نمی 

 گیر از کل نقدینگی های بهره افزایش سهم سپرده  .4

از کل نقدینگی به شدت افزایش یافته است به طوری    گیر(دار )بهره های مدت سپرده  سهمهای اخیر  در سال

؛ حال  بوده استمدت و بلندمدت بانکی  های کوتاه دینگی به صورت سپردهدرصد نق 80،  96که در پایان سال  

الحسنه جاری که در سال  های قرض درصد بوده است. در مقابل، سپرده   43این رقم معادل     80که در سال  آن

دهد. درصد نقدینگی را تشکیل می   10تنها    96درصدی از کل نقدینگی داشته است، در سال    35سهم    80

الحسنه بوده و طبعاً  ها به صورت قرض های بانکآن معناست که در گذشته بخش قابل توجهی از بدهیاین به  

ها به شدت کاهش یافته و در  ای برای نظام بانکی در بر نداشته است، اما در حال حاضر سهم این سپرده هزینه 

ها نه فقط به علت  نتیجه هزینه بانکها افزایش یافته است. در  گیر در ترازنامه بانکهای بهره عوض سهم سپرده 

 گیر افزایش قابل توجهی پیدا کرده است. های بهره افزایش نرخ بهره، بلکه به علت بزرگ شدن سهم سپرده 

های اندک  دار به سادگی و بدون جریمه یا با جریمههای مدتاز سوی دیگر از آنجا که در حال حاضر سپرده  

ها شوند، این سپرده ، در شرایطی که بازارهای دارایی و سوداگرانه داغ می قابل برداشت قبل از سررسید هستند 

ثباتی نخواهد  ای جز تورم و بی کنند و این فرآیند نهایتاً نتیجه به سرعت خرج شده و در این بازارها گردش می 

قدشوندگی بالا گیر همزمان و به طور غیرمنطقی از دو مزیت دریافت بهره و ن های بهره داشت. بنابراین سپرده 

 اند.برخوردار شده 
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 ( 1363- 1396اجزای نقدینگی از کل بر حسب نوع سپرده)  سهم   -   5نمودار  

 گیر از نقدینگی دو علت عمده دارد: های بهره افزایش سهم سپرده 

 افزایش نرخ بهره بانکی - 1

ها  ها را افزایش داده و موجب رشد حجم این سپرده دار در بانکمدتگذاری  افزایش نرخ بهره بانکی انگیزه سپرده 

ها را افزایش داده است.  از کل نقدینگی شده است. بنابراین بالا رفتن نرخ بهره بانکی از دو جهت هزینه بانک 

بانک    های بانکی( هزینهگیر از کل سپرده های بهره از یک سو نرخ بهره بیشتر )با فرض ثابت بودن سهم سپرده

های بانکی را افزایش  گیر از کل سپردههای بهره دهد، از سوی دیگر نرخ بهره بیشتر سهم سپرده را افزایش می 

 ها در عدد بزرگتری ضرب شود. شود که نرخ بهره سپرده دهد و موجب می می 

 ندگی بالا دار از امتیازات غیرمتعارفی چون دریافت سود روزشمار و نقدشو های مدت برخورداری سپرده   - 2

گذاران  ها، دادن امتیازاتی به سپرده ها برای جذب سپرده از سایر بانک های اخیر یکی از ابزارهای بانک در سال

سپرده  به  روزشمار  سود  پرداخت  کوتاه مثل  نرخ های  با  هم  )آن  نرخ مدت  و  بالا  نرخ  های  به  نزدیک  هایی 

ها بوده است. به طوری که در قریب به اتفاق موارد  ه های بلندمدت( و نقدشوندگی بالا و آنی این سپردسپرده 

ها به لحاظ نقدشوندگی هیچ تفاوتی با سپرده جاری ندارند؛ اما از امتیاز دریافت بهره بانکی بالا هم  این سپرده 
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ترتیب سپرده برخوردار شده این  به  آن اند.  بدون  اراده کند،  قبلی  گذار هر زمان که  مانده  از سود  که چیزی 

به هزینه ه سپرد اقدام  و برداشت پول خود می اش کم شود  از سپرده کرد  مدت  های کوتاه کند. بخش مهمی 

بانکبانک این  بر  دارای چنین شرایطی هستند. علاوه  اصطلاحاً »پشتیبان«  ها  گرفتن حساب  نظر  در  با  ها 

دار  ل منتقل به سپرده مدتاند که هنگام واریز پول به حساب جاری، به طور خودکار پو شرایطی را فراهم کرده 

شخص با سود روزشمار شود و اگر صاحب حساب جاری اقدام به صدور چک کند، به طور خودکار پول از  

گیری برای  دار کسر شده و چک وصول شود. همه این اقدامات که در ابتدا مزیت و ابزار سپرده سپرده مدت 

ها شده است. در واقع  های کل بانک افزایش هزینه ها بوده است، اکنون عادی شده و تنها موجب  برخی بانک

( هستند. این مسأله موجب آن شده است که فعالان  1Mهای جاری )ها در حال پرداخت بهره به حساببانک

مدت نموده تا از امتیاز دریافت بهره بانکی  های کوتاه کسب و کار اقدام به انتقال وجوه جاری خود به حساب 

های جاری در حال حاضر به شکل مند گردند. به عبارت دیگر بخش مهمی از سپرده دردسر بهره مفت و بی 

 کنند.کوتاه مدت در آمده و بهره دریافت می 

 بحران اصلاح نظام بانکی و توقف و حل و فصل  کارهای  راه  

 آفرین دارند مشکل   هایی که ایجاد اختلال در نظام پولی نموده و عملکرد انحلال یا ادغام بانک  .1

ای و عدم بازگشت تسهیلات هستند اما  ها دچار مشکل شکاف ترازنامه گرچه در حال حاضر تقریباً همه بانک 

اند که در نهایت قواعد بازی را برای کل نظام بانکی  ای داشته ها رفتارهای هنجارشکنانه در این میان برخی بانک 

  ها با بالا بردن سرعت خلق پول خود، فشار بسیار زیادی بر بانک به هم ریخته است. به عنوان مثال برخی از  

در  بهره  نموده   اعتبارات  بازار   نرخ  در  وارد  و  کنند  تأمین  میزان کافی  به  را  پولی(  )پایه  بتوانند ذخایر  تا  اند 

ها کاند. این بانهای بهره شدههای مختلف و در نبود سیاست پولی تثبیت نرخ بهره، باعث افزایش نرخ دوره 

ها نیز برای  سایر بانک کلان پیشنهاد داده و   گذارانهای بالا را به سپردهها نرخ برای جذب سپرده از سایر بانک

نمونه دیگری از    که دچار جریان خالص خروجی ذخایر نشوند مجبور به تبعیت از شرایط جدید هستند.آن

 مدت است. های جاری با عنوان کوتاه ه ها اعطای سود روزشمار به سپردرفتارهای خطرآفرین این بانک

سهم بالایی از   ها. این بانکها رفتارهایی دارند که بر خلاف منافع عمومی استدر سمت تسهیلات هم بانک 

ترین نفع عمومی را داشته  ای که کم های دارای ارزش افزوده های غیرمولد یا فعالیت تسهیلات خود را به فعالیت 

های  ها که در صدر فعالیت تعدادی از بانک   لازم است  اند.مضر است اختصاص داده   یا حتی به لحاظ اجتماعی

به این ترتیب منطق و آرامش بیشتری بر    شوند.  ها ادغام در سایر بانک  منحل شده وخطرآفرین قرار دارند  

بانک فعالیت حاکم  های  بانک شودمیها  این  ادغام  پرداخت  .  نظام  در  خللی  هیچ  ایجاد  بدون  بایستی  ها 

شان صورت گیرد تا زندگی مردم دچار مشکل نشود و این کار تبعات اجتماعی به همراه نداشته  گذرانسپرده 
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اید  کنند بها می از بانک   بهره سپرده گذاران کلانی که صرفاً اقدام به دریافت  باشد. هر چند که در مورد سپرده 

 تصمیمات دیگری اتخاذ شود. 

بزرگ  .2 اعتبارات خلق خلق  و تخصیص  بانکی  اعتبارات جدید  بانک مقیاس  پروژه شده  به  مولد  ها  های 

 پیشران اقتصادی 

جهت خروج اقتصاد از رکود و    برای حل و فصل بحران فعلی و تبدیل آن به یک فرصت ترین پیشنهاد  اساسی

هدایت اعتبارات    خلق و  گذاری در راستایسیاستاقدام به    مرکزی، آن است که بانک  ایجاد رشد اقتصادی 

بیشترین پیوند پسین و    دارای   های مولدی است که های پیشران )منظور طرح پروژه   ها و سمت طرح   بانکی به 

با سایر بخش  اقتپیشین  اشتغالهای  ارتقای رفاه  صادی، نسبت  در  توجه  قابل  اثر  بالا،  اولیه  به سرمایه  زایی 

درآمد باشند( نماید. این اقدام بایستی در قالب یک  های کم تر و دهک و اثر مثبت بر مناطق محروم   عمومی

های تشویقی  به کمک نرخ   اجرای طرح   بسته سیاستی جامع و دارای ابزارهای تشویقی و تنبیهی صورت بگیرد. 

 گیرد.  می در اعطای پایه پولی، و اعمال نظارت مدرن بر حسن تخصیص منابع انجام  

مواجه نیست.   با محدودیتی  در خلق و تخصیص منابع عملاً،  کلیت شبکه بانکینکته قابل توجه اینجاست که  

ها تمرکز نموده و  های فعلی بانکنیازی نیست )و ممکن نیست( که برای حل مشکل ناترازی، صرفاً بر دارایی 

های مولد و باکیفیت جدید ی با تشکیل دارایی آن بود که تسهیلات قبلی بازپرداخت گردد؛ بلکه بایست  به دنبال 

ها، به مرور و در طی چندین سال،  و همزمان با کاهش سرعت رشد طرف بدهی ترازنامه   هادر ترازنامه بانک 

گذاری و رشد اقتصادی  در این صورت سرمایه   .ان فعلی را به طور نسبی کوچک و خنثی نمودزیان انباشته پنه

 انداز مثبت بر اقتصاد حاکم خواهد شد.و چشم   هم افزایش چشمگیری یافته

 افزایش ذخایر قانونی  .3

کاهش    شرایط برای و  ها افزایش پیدا کرده  بانک   مازادپایه پولی از محل رشد ذخایر    با اجرای پیشنهاد قبلی،

اعطای تسهیلات    درها  شود. در نتیجه تقاضا برای اعتبارات افزایش یافته و دست بانک می   هموارتر  نرخ بهره 

های موجود داشته و  ها به طور ذاتی تمایل به خلق اعتبار بر روی دارایی بانک  شود. اما از آنجا کهبازتر می 

کنند،    دیل به تهدید تباخالص داخلی  اعطای تسهیلات غیرمرتبط با تولید ن  این فرصت را هم با  ممکن است

کاهش یابد. این امر به کمک افزایش تدریجی ذخایر    کل ها از  خلق پول بانک  تخصیص آزادانه  بایستی سهم

ها موظف به نگهداری حجم  پذیر است. به این شکل بانک درصد است امکان   10قانونی که در حال حاضر حدود  

  خلق پولدار ملی از  های اولویتطرح   سهمنتیجه    بیشتری از بدهی بانک مرکزی در ترازنامه خود شده و در

 یابد.افزایش می 
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 کاهش نرخ بهره بانکی  .4

که به طور همزمان اقتصاد کشور را در رکود    همانطور که تشریح شد، موتور تولید بحران پولی بانکی فعلی

کاهش    برنامه اصلاحی، نیاز هر  پیش. به همین دلیل  در درجه اول نرخ بهره بانکی بالا است  شدید برده است

ها که  یابد هم بخشی از ظرفیت خلق پول بانکها کاهش می های بانکنرخ بهره است. به این ترتیب هم هزینه 

این امر با اجرای پیشنهاد    شود.دهی آزاد می در حال حاضر با پرداخت بهره اشغال شده است برای تسهیلات

 میسر است.  های پرداختیدوم و همچنین اعمال نظارت بر نرخ 

 دار های مدت توقف پرداخت سودهای روزشمار و کاهش نقدشوندگی سپرده  .5

ها شده  های بانکچه که پیشتر شرح داده شد، یکی از عوامل مهمی که موجب افزایش هزینه با توجه به آن 

  ی ضروروردار شده است.  برخحساب دیداری است اما از سود هم    ،ابداع نوعی سپرده است که در اصلاست،  

دار نقدشوندگی  های مدت مدت و جاری صورت بگیرد و حسابهای کوتاه تفکیک کاملی بین سپرده که  است  

 : که  کمتری داشته باشند. به این منظور لازم است

گیر بانکی  ها حذف گردد. به این منظور بایستی هر سپرده بهره پرداخت سود روزشمار به سپرده  -1

 ماهه داشته باشد. سه ماهه و یا ساله، ششسررسید مشخص یک 

مدت و بلندمدت قبل از سررسید وجود نداشته  گیر اعم از کوتاه های بهره امکان برداشت سپرده  -2

ها عبارتند از دو مورد زیر: اولاً بایستی ؛ این جریمه های بازدارندهباشد؛ مگر با در نظر گرفتن جریمه 

نیاً پرداخت وجه یک الی دو هفته  سود پرداختی صفر شده یا لااقل کاهش قابل توجهی یابد، ثا

 پس از درخواست برداشت صورت گیرد. 

 دار اشخاص )حساب پشتیبان( متوقف شود.  های خودکار پول بین حساب جاری و مدتانتقال -3

 این کار دو نتیجه مهم در بر خواهد داشت:

 ها های بانک کاهش هزینه  -1

  به و برای برخورداری از بهره    هستند دار که در واقع حساب مبادلاتی  تهای مد از سپرده   بخش بزرگی

الحسنه  ، تبدیل به سپرده قرض مدت(های کوتاه )دست کم تقریباً کل سپرده   انددار سپرده شده عنوان مدت

شد  نتیجه  .خواهند  سپرده   در  سهم  کاهش  هزینه با  بانک هزینه   زا،های  کاهش  های  پیدا  چشمگیری  ها 

ضمن   .و به این ترتیب یکی از موتورهای سیستماتیک ایجاد ورشکستگی خاموش خواهد شد  ردخواهد ک

ها نیز تبدیل  دار، بخش دیگری از این سپرده های مدتهای سپرده که با کاهش مزایا و افزایش محدودیت آن

 الحسنه خواهند شد.به سپرده قرض 

 افزایش ثبات اقتصادی   -2
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مدت و بلندمدت در صورت برداشت پیش از سررسید با گیر اعم از کوتاه رههای بهجا که کلیه سپرده از آن 

ها برای به گردش درآوردن  شوند، تمایل صاحبان این سپرده جریمه و تأخیر در دریافت پول مواجه می 

ده نمایند و با ایجاد  توانند از پول خود هنگام داغ شدن بازارها استفاپول خود کاهش یافته و در نتیجه نمی 

 های وارده به اقتصاد کشور شوند.بازانه موجب تقویت شوک تقاضای سفته 

توانند  یکی را انتخاب کنند و دیگر نمی   ، باید بین دو امتیاز دریافت بهره یا نقدشوندگی پول خودبه عبارتی افراد  

 کشی دوطرفه از اقتصاد داشته باشند. به طور همزمان از هر دو مزیت بهره برده و بهره 

 گیرندگان کلان های تسهیلات تسویه وام  .6

بازپرداخت بدهی  که توان  های کلان دریافت کرده و با وجود آن ای هستند که وام از میان بدهکاران بانکی، عده 

می  وام خود خودداری  بازپرداخت  از  دارند  را  مطالبات  بانک   کنند.خود  این  برای وصول  اقدام جدی  نیز  ها 

در صورت شناسایی و توقیف اموال این افراد   ها هستند.وابسته به خود بانک  عمدتاًاین افراد  کنند چرا که نمی

از مطالبابدهی آناصل و فرع  و تسویه   بانکها، بخشی  ها تسویه شده و معادل آن نقدینگی محو  ت معوق 

شود  کاسته می ای  شکاف ترازنامه   از حجم  ،ها کوچکتر خواهد شد شود و به این ترتیب طرفین ترازنامه بانک می 

 یابد. بانک برای اعطای تسهیلات جدید افزایش می  قدرت و 

 


